Stifternes Kapitalforvaltnings sekretariat
Dalgas Avenue 46, 8000 Aarhus C
TIf.: 86 14 51 00, e-mail: kmaar@km.dk

Den 21. august 2026
Akt.id.: 4142813
Sagsbehandler: KASA/jfr
Sagsnr.: 2026 - 16065

Delvise referat fra mgde den 18. august 2026 kl. 10.15-ca. kl. 14.00 i Stifternes
Kapitalforvaltning pa Dalgas Avenue 46, 8000 Aarhus C

Fra bestyrelsen

Jgrgen Nielsen, Jan @sterskov, Sten Boye Jensen, Finn Poulsen, Ejvind Dahl, Sgren @dum Nielsen,
Flemming Pultz Egholm, Bent Kronborg Andersen, Ingrid Lynge Sgrensen og Anne-Kristine Nielsen
Fra sekretariatet

Jette Madsen, Aarhus Stift

Inger Lise @ster, Aarhus og Viborg Stifter

Katrine Sgbo Andreasen, Viborg Stift (referent)

Kapitalforvaltere

Lars Asp Mgller, Sydbank

Carl Johan Knaack, SEB

Administrator Henrik Kragh, Jyske Invest.

Ad 1. Beslutningspunkt: Godkendelse af dagsorden.
Godkendt.

Dagsordenen blev sendt to gange, den anden var med opdaterede bilag.

Ad 2. Beslutningspunkt/orienteringspunkt: Orientering fra formand og sekretariat.

Orientering om ny reqgulering og lovgivning

Der er ikke noget at informere om.

Sundheds- og Kirkeministeriet er i gang med processen med investering i aktier. Punktet drgftes pa naeste
mgde.

Ad 3. Orienteringspunkt: Orientering fra administrator.

Overbliksark ultimo juli 2026

Der var en gennemgang af bilag 3.1.

Udviklingen i likviditeten i 2. kvartal 2026

Der var en gennemgang af bilag 3.2.

Ad 4. Orienteringspunkt: Orientering fra kapitalforvalterne (Sydbank og SEB).

Sydbank

Der var en gennemgang af bilag 4.1.
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SEB
Der var en gennemgang af bilag 4.2.

Forventning til renteniveauet for de kommende 12 maneder

Sydbank forventer et afkast vil lande i niveauet 2,75 % til 3,25 %.
SEB forventer, at det ender pa 2,75 %.

Forventet renteafkast for naeste ar 2027

Sydbank forventer pd laengere sigt et p.a. afkast i niveauet 2,9 %, baseret pa forventninger fra Radet for
afkastforventninger.

SEB forventer, at det ender pa 3 %.

Kapitalforvalterne forlader madet.

Ad 5. Fortroligt - beslutningspunkt: Administrators gennemgang af overvagning af ansvarlige
investeringer.

Administrator forlader mgdet

Ad 6. Beslutningspunkt.

Ad 7. Beslutningspunkt: @konomi.

Ad 8. Eventuelt.

Der var ingen bemaerkninger.

Mgder i 2026
Forretningsudvalgsmgder starter kl. 9.00-9.30 (hvor kun forretningsudvalg deltager)
22. oktober.

Bestyrelsesmgder starter kl. 10.15-14:00 (hvor I alle deltager eller jeres suppleant)
4. november.



